BOeopko IMhaioo Tov Ayopov Xpnpoatog kot Keparaiov
MerarnTvyiaré npoypapua Xrovoay Iigpovs Poitnons
MaOnua Emiioyns

H dSwpkdg avEavopevn TOALTAOKOTNTO TOL GUYYPOVOL  YPNUATOOTKOVOUIKOD
nePPAALOVTOg dnUovpyel Yoo TOL OTEAEYN TOL YAOPOV OVTICTOIY®S OVENUEVES
OTOLTNOELS YVAOGE®Y TOL OTPEYXOVY TEPICCOTEPOVG TOL €VOG EMICTNLOVIKOVG
KAAOOLG (Y, AP LOTOOIKOVOLIKY], AOYIGTIKY], d10TKNON EMYEPNCEWDYV, VOULKT). XTOYOGC
TOV TPOTEWVOUEVOL HOOLLOTOG €ivarn 1 avAAvoT i GEPAS Emikopwv (NTNUATOV TOV
YPNLOTOOIKOVOLIKOD JIKOIOV TPOKELUEVOL VO OTOKTHGOLV Ol POITNTES ol KOGV TOV
Beokol TAaisiov evtog Tov omoiov Ba KANBoLV va dpactnpromonBodv peAhovTiKd
Kol VoL GOUTANP®OEL KaT’ 0T TOV TPOTO TO HOGUTKO TOV ATOPUITTOV YVOCE®DY TOV
Oa TpEmEL va £YOVV OLPOLOLDCEL.

Ewwotepa, 610 TAaiclo Tov mpotevopevou pabnuatog 8o cuintmbovv, pe Paon
po OeGLUIKN-VOLUKTY TPOGEYYIoN, GUyypova (NTHUATO ¥PMUOTOOTKOVOUKNG T OTToin
B mapovcsialovv avtotérela-oveEapmoio petald tovg kot dev Ba mTpoamatTtoHv
EKTETOUEVEG YVDOELS dkaiov. H, dg, aviivon tov (ntmudtov Oa teptlopupdvel T06c0
BewpnTiKn ovamTLEN OGO Kot [0l TLO TPAKTIKN TPOGEYYLoT OOV TOVTO gival dSuvatdv,
TPOKEUEVOD VO LTTOPEGOLY Ol POITNTEG VO KOTAVON GOV TIG EQOPUOYES NG Bempiag,
oniadn tov TPOmO pe TOov omoio To Becpkd mAaiclo emdpd otV TOPOYN
YPNHOTOOIKOVOUK®Y VINPEGLOV.

To mpotevopevo pabnpa otoyevel va KaAdyel, T akdAovbeg Bepatikég evotnTes:
o Eta1pikn drokvpépvnon
o Koatdypnon tg ayopdg

o Anpooieg mpotdoelg eEayopdic

o Kotaotohn g vopporoinong e600mv omd eyKANUOTIKEG OPAGTNPLOTNTES

o [Mopoyn emevdvtikdv vanpecwwv oy Evpomaiky Eveoon: n véa Odnyia
2004/39/EK

o Opoloyokd ddvela

AV Kot 01 0100KTIKES dpeG oL Bal aplepmBoHV yia TNV KAALYN TS KAOE pag amd
TI§ Topamave Oepotikég evotnreg Bo emdimybel va etvar kKatd 10 SLVATOV 1IGOUEPDC
KOTOVEUNUEVEG, Elval KaTovonTo 0Tt ToUTo e€apTdtol v TOALOIC amd TO TEPIEYOUEVO
™G KABe evOTNTOC, TO EVOPEPOV TOV GOITNTAOV Kot TV ov{ntnon mov o AdPet
YOpo Katd v dackario. Zuvenmg, eivar dvvatdv vo vrdpéel dtbécipog ypovog
ddaokaAiog yoo v kKdAvym kot emmpocetwv Bepatik®dv evotntov (my, Beouikn
0pYAvV®MOTN NG EMOMTEING TOV  YPNUOTOOIKOVOUK®V  Oyop®dV, TITAOTOINo,
KOWOTPOKTIKA dAvelr). Xe KAOe mepintwon, o TeMkog Kabopiopuds Tmv Oepotikmv
evottov mov Ba ov{nmbovv Bo TPokKLYEL KO KATOTY GLVEVVONONG WHE TOLG
Qo TEC.

H dwaokorio Oa Pacicbel: (o) oto PpAio «Etoyyeio EAAnvikod Awkaiov g
Keporatayopdc» (2009), 1o onoio amoteAel to eyyepidoo perétng oto miaiclo TV
eCETACEMV TOTOMOINONG TOV CGTEAEYDV TNG AYOPAS YL TNV TOPOYN| EMEVOLTIKDOV
VINPESLOV, Kot (B) o dpBpa-peréteg mov Ba daveunBodv 6Tovg PortnTég, Kabds Kot
(y) otV &vtog tov pabnuatog culntnon eni Tov dtoeavel®v Tov Ba avartuyfodv anod
10 dddckovta kot Oa StavepnBovv £viOg Tov HoBMUOTOC.

H &&étaon tov pobnupatog Bo yiver ot Pdaon ypoantg e&€taomng, evd Oa
dtavepnBovv Kot EPOTNAGELS TPOCOUOIMONG TOALATAMY EMAOYADV, OTMG EKEIVES TOL
nepriopPdvovior otig moapandve avapepbeioeg eEetdoelc motomoinong. o tov



TEMKO TPOGIoPIoUd ToL Pabpov, wotdco, Ba cuvumoloyiohel katl 1 Tapovsion TOV
KéBe portn T Katd v ddackaiio Kot vl Tnon ToV enUEPovs BepudTmy.
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AOMH TOY MAOHMATOX

1. Etopuci AvoxvBépvnon

"Evvola etaipikng dtakvPépvnong

Ynoypedoelg Tov HeEA®V Tov AloiknTikoy ZupfovAiov

>HvOeon, vBuvn, apoPBég Tov peA®V Tov AlotknTiKoy ZvpfovAiiov
Kavoviopnoc Ecotepikng Asttovpyiog

Emtponéc tov AX

Ecwmtepucoc Eleyyog

[Mopapmpa: H mpoctacio t1ov Stkoudpdtov petoyneiog

28 Koatdaypnon g Ayopag

‘Evvolo xotdypnong tg ayopds: Katdypnon TPOVOLLOK®V TANPOPOPLDV

(insider dealing) ka1 yeipaydynon g ayopdg (market manipulation)

To Bewpntikd VEOPabPO ™S amAyOPELONG KATAYPNONG TNG AYOPAS

To medlo eQopHOYNG TNG OMAYOPELONG KOTAYPNONG NG OYOPAS: TOEG
GUUTEPLPOPES EMITPETOVTOL KOl TOES OTTOYOPEVOVTOLL;

[TpoAnmTikd PETpa: 01 VITOYPEDGELS TWV EKOOTMV

[TpoAnmTikd PETPAL: 01 VTTOYPEDGELS TV YPNUOTIOTNPLOKADV SIUUEGOAAPNTOV
[TpoAnmTikd PETPAL: 01 VTOYPEDGELS TOV YPNHUOTIOTPLOKADV OVOAVTOV
Kvpooeig

3. Anpéoieg lpotaseic E€ayopdc
Ievucéc apyés: o véog v. 3461/2006
[TpoaipeTiKéc Kot VTOYPEMTIKES ONUOCIEG TPOTAGELS eE0yOPaiG
Y oype®oELS ONIOGLOTOINONG GYETIKA LE TIG ONUOGLES TPOTAGELS EEAYOPAG
Yroypemoelg tov Atotkntikod Zvpfoviiov tg vrd eEayopd etapiog — H
vopupuotta TV pétpev auovag (breakthrough rule and takeover defenses)
Amodoyn, avabedpnon, avakAnon OMUOcHG TPOTAONG — OVIOYMVIGTIKES
TPOTAGELG
Awaiopa eEoyopds (squeeze out) kat e£6oov (sell out)

4. Oporoyrwokd Advera (Bond Issues)

"Evvota Tov opoAoylokov daveiov

Tpomog £xdoong oporoylakow daveiov
Opot oporoytaxov daveiov

Mertafifaocn oporoyidv

YVVvELELGT OLLOAOYIOVY WOV
Koatnyopieg-poppég oporoylakmv daveimv
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H Iapoyn Erevovtikov Yanpeorov otnv Evponaikn ‘Evoon: H Néa
Oodnyia 2004/39/EK (MIiFID)
[Tedio gpapuoyng g Oomyiag 2004/39/EK
() Kvpieg kot mapendpeveg emevouTIKES VINPECTES
B) XPNUOTOTIOTOTIKA PHECOL
() H évvoun ¢ emevdvtikng enyeipnong (EIIEY)
Ot tpovmobécelg adelodotnong EINEY
H mpocmpivi] avactoin Kot avakinon g adstog Aettovpyiog ETIEY
To «Kowotikd Safoatiplo» yo TNV TOPOYN EXEVOVTIKOV LANPECIHOV CTNV
Evponaikn ‘Evoon kot 1 katovopu ETOTTIKNG ApUodtOTNTOG
Ol TpooTacio TMV ETEVOLTOV: 01 KOVOVEG GCUUTEPLUPOPAS TWV OIUUECOAAPTOV
EMEVOVTIKADV VINPECIOV

Kotaotol] vopipomoinong €600mv amd eYKANOTIKES OPaoTNPLOTTES —
«Zémivpa Bpopkov yp1paTtoS
To épyo g FATF ko g Evponaikng Evoong

"Evvola tov money laundering

[Tedio epappoyng tov Becpkod TAaiciov

Ot vmoyxpemdoelg  €A&yYOov  VWOMIOV ~ CLUVOAAOY®DV OO  TOLG
YPNLOTOOIKOVOLKOVS 0pYOVIGHOUS: €01KA, 1 €paproyn s apyng «'vopioe
tov [Tehdtn»

O podrog ¢ Tpameloc g EAAGd0¢ ko g Emitponng Kepaiaayopdg

H Efvikr Apyn Kotamoréunong ¢ Nopomoinong Eocoédwv and
Eykinpatikéc Apaoctnpiotreg: Aettovpyia kot opprodtdTnTeg

H dvvatdtta amaydpevong kivnong Aoyaplacuav Kat avoiypatog Bupidwv
Kvpaoeic




Θεσμικό Πλαίσιο των Αγορών Χρήματος και Κεφαλαίου

Μεταπτυχιακό πρόγραμμα Σπουδών Πλήρους Φοίτησης


Μάθημα Επιλογής


Η διαρκώς αυξανόμενη πολυπλοκότητα του σύγχρονου χρηματοοικονομικού περιβάλλοντος δημιουργεί για τα στελέχη του χώρου αντιστοίχως αυξημένες απαιτήσεις γνώσεων που διατρέχουν περισσότερους του ενός επιστημονικούς κλάδους (πχ, χρηματοοικονομική, λογιστική, διοίκηση επιχειρήσεων, νομική). Στόχος του προτεινόμενου μαθήματος είναι η ανάλυση μια σειράς επίκαιρων ζητημάτων του χρηματοοικονομικού δικαίου προκειμένου να αποκτήσουν οι φοιτητές μια εικόνα του θεσμικού πλαισίου εντός του οποίου  θα κληθούν να δραστηριοποιηθούν μελλοντικά και να συμπληρωθεί κατ’ αυτό τον τρόπο το μωσαϊκό των απαραίτητων γνώσεων που θα πρέπει να έχουν αφομοιώσει.  


Ειδικότερα, στο πλαίσιο του προτεινόμενου μαθήματος θα συζητηθούν, με βάση μια θεσμική-νομική προσέγγιση, σύγχρονα ζητήματα χρηματοοικονομικής τα οποία θα παρουσιάζουν αυτοτέλεια-ανεξαρτησία μεταξύ τους και δεν θα προαπαιτούν εκτεταμένες γνώσεις δικαίου. Η, δε, ανάλυση των ζητημάτων θα περιλαμβάνει τόσο θεωρητική ανάπτυξη όσο και μια πιο πρακτική προσέγγιση όπου τούτο είναι δυνατόν, προκειμένου να μπορέσουν οι φοιτητές να κατανοήσουν τις εφαρμογές της θεωρίας, δηλαδή τον τρόπο με τον οποίο το θεσμικό πλαίσιο επιδρά στην παροχή χρηματοοικονομικών υπηρεσιών.

Το προτεινόμενο μάθημα στοχεύει να καλύψει, τις ακόλουθες θεματικές ενότητες: 


· Εταιρική διακυβέρνηση 


· Κατάχρηση της αγοράς


· Δημόσιες προτάσεις εξαγοράς


· Καταστολή της νομιμοποίησης εσόδων από εγκληματικές δραστηριότητες


· Παροχή επενδυτικών υπηρεσιών στην Ευρωπαϊκή Ένωση: η νέα Οδηγία 2004/39/ΕΚ


· Ομολογιακά δάνεια  

Αν και οι διδακτικές ώρες που θα αφιερωθούν για την κάλυψη της κάθε μιας από τις παραπάνω θεματικές ενότητες θα επιδιωχθεί να είναι κατά το δυνατόν ισομερώς κατανεμημένες, είναι κατανοητό ότι τούτο εξαρτάται εν πολλοίς από το περιεχόμενο της κάθε ενότητας, το ενδιαφέρον των φοιτητών και την συζήτηση που θα λάβει χώρα κατά την διδασκαλία. Συνεπώς, είναι δυνατόν να υπάρξει διαθέσιμος χρόνος διδασκαλίας για την κάλυψη και επιπρόσθετων θεματικών ενοτήτων (πχ, θεσμική οργάνωση της εποπτείας των χρηματοοικονομικών αγορών, τιτλοποίηση, κοινοπρακτικά δάνεια). Σε κάθε περίπτωση, ο τελικός καθορισμός των θεματικών ενοτήτων που θα συζητηθούν θα προκύψει και κατόπιν συνεννόησης με τους φοιτητές.



Η διδασκαλία θα βασισθεί: (α) στο βιβλίο «Στοιχεία Ελληνικού Δικαίου της Κεφαλαιαγοράς» (2009), το οποίο αποτελεί το εγχειρίδιο μελέτης στο πλαίσιο των εξετάσεων πιστοποίησης των στελεχών της αγοράς για την παροχή επενδυτικών υπηρεσιών, και (β) σε άρθρα-μελέτες που θα διανεμηθούν στους φοιτητές, καθώς και (γ) στην εντός του μαθήματος συζήτηση επί των διαφανειών που θα αναπτυχθούν από το διδάσκοντα και θα διανεμηθούν εντός του μαθήματος.



Η εξέταση του μαθήματος θα γίνει στη βάση γραπτής εξέτασης, ενώ θα διανεμηθούν και ερωτήσεις προσομοίωσης πολλαπλών επιλογών, όπως εκείνες που περιλαμβάνονται στις παραπάνω αναφερθείσες εξετάσεις πιστοποίησης. Για τον τελικό προσδιορισμό του βαθμού, ωστόσο, θα συνυπολογισθεί και η παρουσία του κάθε φοιτητή κατά την διδασκαλία και συζήτηση των επιμέρους θεμάτων.  

ΔΟΜΗ ΤΟΥ ΜΑΘΗΜΑΤΟΣ


1.
Εταιρική Διακυβέρνηση 


I.
Έννοια εταιρικής διακυβέρνησης 

II.
Υποχρεώσεις των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου

ΙΙΙ.
Σύνθεση, ευθύνη, αμοιβές των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου


IV. Κανονισμός Εσωτερικής Λειτουργίας


V. Επιτροπές του ΔΣ


VI. Εσωτερικός έλεγχος


VII. Παράρτημα: Η προστασία των δικαιωμάτων μειοψηφίας


2.
Κατάχρηση της Αγοράς


Ι.
Έννοια κατάχρησης της αγοράς: κατάχρηση προνομιακών πληροφοριών (insider dealing) και χειραγώγηση της αγοράς (market manipulation)

II.
Το θεωρητικό υπόβαθρο της απαγόρευσης κατάχρησης της αγοράς


III.
To πεδίο εφαρμογής της απαγόρευσης κατάχρησης της αγοράς: ποιές συμπεριφορές επιτρέπονται και ποιές απαγορεύονται;

IV.
Προληπτικά μέτρα: οι υποχρεώσεις των εκδοτών


V.
Προληπτικά μέτρα: οι υποχρεώσεις των χρηματιστηριακών διαμεσολαβητών


VI.
Προληπτικά μέτρα: οι υποχρεώσεις των χρηματιστηριακών αναλυτών


VII.
Κυρώσεις

3.
Δημόσιες Προτάσεις Εξαγοράς 


I.
Γενικές αρχές: ο νέος ν. 3461/2006


II.
Προαιρετικές και υποχρεωτικές δημόσιες προτάσεις εξαγοράς


III.
Υποχρεώσεις δημοσιοποίησης σχετικά με τις δημόσιες προτάσεις εξαγοράς


IV. Υποχρεώσεις του Διοικητικού Συμβουλίου της υπό εξαγορά εταιρίας – Η νομιμότητα των μέτρων άμυνας (breakthrough rule and takeover defenses)


V. Αποδοχή, αναθεώρηση, ανάκληση δημόσιας πρότασης – ανταγωνιστικές προτάσεις

VI. Δικαίωμα εξαγοράς (squeeze out) και εξόδου (sell out)


4.
Ομολογιακά Δάνεια (Bond Issues) 

Ι.
Έννοια του ομολογιακού δανείου

ΙΙ.
Τρόπος έκδοσης ομολογιακού δανείου

ΙΙΙ.
Όροι ομολογιακού δανείου


ΙV.
Μεταβίβαση ομολογιών


V. Συνέλευση ομολογιούχων


VI. Κατηγορίες-μορφές ομολογιακών δανείων

5.
Η Παροχή Επενδυτικών Υπηρεσιών στην Ευρωπαϊκή Ένωση: Η Νέα Οδηγία 2004/39/ΕΚ (MiFID)

I.
Πεδίο εφαρμογής της Οδηγίας 2004/39/ΕΚ


(α)
Κύριες και παρεπόμενες επενδυτικές υπηρεσίες


(β)
Χρηματοπιστωτικά μέσα


(γ)
Η έννοια της επενδυτικής επιχείρησης (ΕΠΕΥ)

ΙΙ.
Οι προϋποθέσεις αδειοδότησης ΕΠΕΥ

ΙΙΙ.
Η προσωρινή αναστολή και ανάκληση της άδειας λειτουργίας ΕΠΕΥ


ΙV.
Το «Κοινοτικό διαβατήριο» για την παροχή επενδυτικών υπηρεσιών στην Ευρωπαϊκή Ένωση και η κατανομή εποπτικής αρμοδιότητας


VII. Οι προστασία των επενδυτών: οι κανόνες συμπεριφοράς των διαμεσολαβητών επενδυτικών υπηρεσιών

6.
Καταστολή νομιμοποίησης εσόδων από εγκληματικές δραστηριότητες – «Ξέπλυμα βρώμικου χρήματος»

Ι.
Το έργο της FATF και της Ευρωπαϊκής Ένωσης


ΙΙ.
Έννοια του money laundering

IIΙ.
Πεδίο εφαρμογής του θεσμικού πλαισίου


ΙV.
Οι υποχρεώσεις ελέγχου ύποπτων συναλλαγών από τους χρηματοοικονομικούς οργανισμούς: ειδικά, η εφαρμογή της αρχής «Γνώρισε τον Πελάτη»

V.
O ρόλος της Τράπεζας της Ελλάδος και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 

VI.
Η Εθνική Αρχή Καταπολέμησης της Νομιμοποίησης Εσόδων από Εγκληματικές Δραστηριότητες: λειτουργία και αρμοδιότητες


VII.
Η δυνατότητα απαγόρευσης κίνησης λογαριασμών και ανοίγματος θυρίδων


VIII. Κυρώσεις

