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1. Γενικά
Σχολή Χρηματοοικονομικής και Στατιστικής
Τμήμα Χρηματοοικονομικής και Τραπεζικής Διοικητικής

Επίπεδο Σπουδών 1ος Κύκλος Σπουδών
Κωδικός Μαθήματος ΧΡΘΜΑ01

Εξάμηνο Σπουδών 6ο ή 8ο
Τίτλος Μαθήματος Θεωρία Μικροδομής Αγορών

Αυτοτελείς Διδακτικές Δραστηριότητες Εβδομαδιαίες Ώρες
Διδασκαλίας Πιστωτικές Μονάδες

Διαλέξεις 4 7,5
Τύπος Μαθήματος Ειδικού Υποβάθρου

Προαπαιτούμενα Μαθήματα
Γλώσσα Διδασκαλίας και

Εξετάσεων Ελληνικά, προτείνονται συγγράμματα στα αγγλικά.

Το μάθημα προσφέρεται σε
Φοιτητές Erasmus; Ναι (στην Αγγλική)

Url (Eclass) https://eclass.unipi.gr/modules/auth/opencourses.php?fc=64

2. Μαθησιακά Αποτελέσματα
Μαθησιακά Αποτελέσματα

Σκοπός του μαθήματος είναι να εισαγάγει τους φοιτητές στις βασικές έννοιες και θεωρίες που έχουν
αναπτυχθεί τα τελευταία χρόνια για την μικροδομή των αγορών. Πιο συγκεκριμένα, τα αντικείμενα που θα
μελετήσει το μάθημα:

Η διάκριση των αγορών σε πρωτογενείς και δευτερογενείς και σε αγορές οργανωμένων ή over-the-
counter μηχανισμών
Η θεωρία διαμόρφωσης των τιμών και όγκων συναλλαγών, η έννοια της ισορροπίας και της
αποτελεσματικότητας σε μία αγορά αξιόγραφων
Το περιθώριο τιμών και η έννοια της ρευστότητας μιας αγοράς και ο “κεντρικός” ρόλος του
κεντρικού διαπραγματευτή
Η στρατηγική συμπεριφορά των επενδυτών και η επίδρασή της στις τιμές
Οι κατηγορίες εντολών και οι ιδιότητές τους
Η ασυμμετρία πληροφόρησης και ο τρόπος που αυτή μοντελοποιείται
Πώς ορίζεται, μετριέται και επηρεάζεται η ρευστότητα μιας αγοράς

Γενικές Ικανότητες

Αυτόνομη εργασία
Ομαδική εργασία
Εργασία σε διεπιστημονικό περιβάλλον

3. Περιεχόμενο

https://eclass.unipi.gr/modules/auth/opencourses.php?fc=64


1. Η διάκριση των αγορών

Σε πρωτογενείς και δευτερογενείς αγορές (primary and secondary).
Σε οργανωμένες αγορές (organized exchange).
Σε αγορές χρήματος και κεφαλαίου (money market and capital market).
Η δομή των αγορών και τα πρωτόκολλα συναλλαγών (trading protocols).

2) Διαμόρφωσης τιμών και όγκων συναλλαγών

Η έννοια της ισορροπίας σε μία αγορά (market equilibrium).
Η έννοια των ορθολογικών προσδοκιών (rational expectations).
Η έννοια της αποτελεσματικότητας σε μία αγορά (efficiency).
Η διαμόρφωση τιμών μέσω δημοπρασίας (auction).

3) Το περιθώριο (spread) τιμών και οι παράγοντες που το επηρεάζουν

Η έννοια της ρευστότητας αγοράς (market liquidity).
O “κεντρικός” ρόλος του κεντρικού διαπραγματευτή (market maker).
Το κόστος/κίνδυνος αποθεμάτων (inventory cost and risk)
Η σημασία της ασυμμετρίας πληροφόρησης (asymmetric information).

4) Στρατηγική συμπεριφορά συμμετεχόντων

Η διάκριση των επενδυτών.
Ο ανταγωνισμός ανάμεσα στους κεντρικούς διαπραγματευτές.
Η εφαρμογή της θεωρίας παιγνίων (game theory).
Η απόκλιση από την αποτελεσματικότητα της αγοράς λόγω στρατηγικής συμπεριφοράς
(strategic behavior).

5) Οι κατηγορίες εντολών

Εντολές αγοράς και πώλησης (buy and sell orders)
Σύνθεση εντολών και επενδυτικούς στόχους.

6) Ασυμμετρία πληροφόρησης

Η σημασία και πηγής.
Πώς συνδέεται με το περιθώριο τιμών.
Βασικά μαθηματικά υποδείγματα.
Επενδυτικές στρατηγικές προερχόμενες από την ασυμμετρία.

7) Ρευστότητα (Liquidity)

Ορισμοί και σημασία
Μέτρα ρευστότητας
Παράγοντες επιρροής

4. Διδακτικές και Μαθησιακές Μέθοδοι - Αξιολόγηση
Τρόπος Παράδοσης Στην τάξη
Χρήση Τεχνολογιών

Πληροφορίας και
Επικοινωνιών

Οργάνωση Διδασκαλίας

Δραστηριότητα Φόρτος Εργασίας Εξαμήνου
Διαλέξεις 52

Αυτοτελής Μελέτη 100
Ατομικές εργασίες 35,5
Σύνολο Μαθήματος 187,5



Αξιολόγηση Φοιτητών

Γραπτή τελική εξέταση (90%) που αφορά την θεωρητικές ερωτήσεις
αλλά και επίλυση ασκήσεων πάνω στα θέματα που μελετά το μάθημα.

Ατομικές  εργασίες (10%) που αφορούν άλυτες ασκήσεις η θεωρία των
οποίων αναλύεται στο μάθημα.

5. Συνιστώμενη Βιβλιογραφία
Προτεινόμενη Βιβλιογραφία
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Συναφή Επιστημονικά Περιοδικά


